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1. Contexto

El panorama econdmico de 2019 para Colombia estard marcado por una senda de
reactivacion de la economia tal como venia ocurriendo desde el 2018, es decir que
se prevé una aceleracion moderada del PIB desde 2,8 % en el afio pasado a un
ritmo de crecimiento de entre el 3 % y el 3,4 % para 2019, con un 3,2 % de
crecimiento como el escenario mas probable en este nuevo afio debido a algunos
impactos que pueda tener la Ley de Financiamiento, aunque seran moderados. Los
factores que incidirdn en los resultados de crecimiento para el 2019 pueden
resumirse en los siguientes: a) debilitamiento del consumo privado como
consecuencia del aumento de la carga tributaria para las personas naturales y las
presiones inflacionarias por cuenta de la Ley de Financiamiento, esto vendria
acompanado por un grado de deterioro del gasto de los hogares; b) repunte de la
inversién impulsado por una menor carga impositiva para empresas; c) inversiones
en proyectos de infraestructura de Cuarta Generacion (4G) que tendran un aporte
al crecimiento del PIB similar al del 2018; d) mayor crecimiento del gasto publico;
e) precios del petroleo en niveles relativamente altos en 2019 aunque inferiores a
2018, lo que podria favorecer el ingreso nacional; f) exportaciones netas que
contribuiran positivamente al crecimiento de la economia; g) condiciones de liquidez
internacional mas ajustadas; h) politica monetaria acercandose a terreno neutral a
mediados de 2019 — durante la mayor parte del 2018 fue ligeramente expansiva-.

Las presiones inflacionarias que pudieran generarse durante este afo a causa de
fendmenos climaticos se contrarrestarian por la nueva composicion de la canasta de
bienes y servicios que realizo el Dane recientemente. Esta nueva composicion con
la que el Dane comenzd a calcular el Indice de Precios al Consumidor (IPC) puede
generar efectos sobre el comportamiento futuro de la inflacion. La sensibilidad de
este indice frente a choques climaticos o movimientos fuertes de la tasa de cambio
sera mucho mas conveniente. En tal sentido, la inflacién serd menos volatil y habra
menos picos dado el menor peso de los bienes transables y de los alimentos.
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2. CRECIMIENTO ECONOMICO

2.1. Crecimiento real

Segun reveld el Dane, en términos monetarios, la economia risaraldense presentd
un PIB de 13.199 millones de délares en el 2017 mientras que en el 2016 el PIB era
de 13.027 millones de ddlares; esto se traduce en un crecimiento del 1,3 % del PIB
risaraldense entre el 2016 y 2017.

Grafico 1. Crecimiento real PIB Risaralda 2015 — 2017.
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Fuente: DANE, calculos propios Secretaria de Desarrollo Econémico y
Competitividad de Risaralda.
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No obstante, el departamento venia creciendo a un ritmo del 2,3 % en el 2015y 2,9
% en el 2016, al pasar de este ritmo de crecimiento al nivel de 1,3 % durante el
2017 resulta evidente que la economia de Risaralda presenta una desaceleracion
econdmica. Este hecho se explica por diferentes razones, entre ellas hay que
resaltar los hechos de contexto que han generado que inclusive el pais entero refleje
sintomas de desaceleracion durante el periodo de analisis. En el 2017 el consumo
privado estuvo enormemente afectado por la entrada en vigencia de la Reforma
Tributaria presentada un ano antes, por lo que la demanda interna, expresada por
el comportamiento del gasto de los hogares, se vio menguada y mind la confianza
de los consumidores. La razén: aumento de IVA y de la carga tributaria en general
a personas naturales que hizo que los hogares colombianos redujeran su ritmo de
consumo. Aunado a ello, la economia colombiana enfrentd choques inflacionarios
por cuenta de los fendmenos climaticos lo que evidentemente impacta el consumo
privado; ademas el crecimiento de la economia se veria limitado por el gasto publico
que estaria restringido por el proposito de austeridad del Gobierno para dar
cumplimiento a la Regla Fiscal.

A nivel local las explicaciones de la desaceleracidon del Producto Interno Bruto de
Risaralda, y en consecuencia del menor ritmo de crecimiento del valor agregado,
pueden alojarse en el comportamiento del mercado laboral durante el periodo de
analisis. Si bien el cambio metodoldgico realizado por el Dane, en el que cambio la
base de medicidon de 2005 a 2015, puede explicar el notable deterioro de las cifras
de crecimiento, esta no es la principal razon del presente fendmeno. Este cambio
que realiza la entidad modifica las ponderaciones de las actividades econdmicas
dentro del PIB departamental total, en otras palabras, le da diferentes pesos a cada
actividad. Ej.: La industria manufacturera en la base 2005 tenia un peso de 12,4 %,
mientras que con la base 2015 su peso se cambia a 13,5 %; otro caso es la
construccion que tenia un peso de 10,4 % y con el cambio metodoldgico su peso
cambia a 8 %. Estas modificaciones son fundamentales para entender qué
actividades pesan mas dentro de la economia risaraldense, empero, el Dane no
presenta informacion especifica de cuanto varian dichos pesos por cada actividad.

Como se dijo, el mercado laboral es hasta ahora la principal explicacién de por qué
la economia risaraldense presenta un ritmo de crecimiento preocupante. Parte del
2015 y hasta el cuarto trimestre de 2017 (como se observa en la grafica soporte),
el desempleo en Pereira y su area metropolitana ha estado por encima del promedio
de las 13 areas, eso indica que la tasa global de P
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participacion ha permanecido en niveles altos durante el periodo de andlisis, lo que
revela que el mercado laboral risaraldense no puede absorber la fuerza potencial de
trabajo de manera eficiente. En paralelo, la informalidad durante tal periodo se
situaba en niveles por encima del 50 %, lo que en efecto impacta negativamente la
productividad del departamento y con ello la generacion de valor agregado, pues es
bien sabido que la informalidad no genera crecimiento econdmico.

A nivel de actividad econdmica todavia no es oportuno realizar un anadlisis detallado
dado que el Dane solo ha presentado esta informacion con precios corrientes, es
decir, que son cifras que tienen un efecto inflacionario que seria irresponsable
presentar por lo que se debe esperar a tener los resultados a precios constantes y
de esta forma analizar cual fue la participacién de cada actividad econdmica en la
generacion de valor agregado del departamento.

Grafico 2. Dinamica del mercado laboral en Pereira y su area
metropolitana (2014 — 2017).

Tasa de desempleo: AMCO y 13 dreas

Tasa de desempleo

14-1 144 144111 141V 154 1511 1510 154V 1641 1641 1641 16-1V 174 17411 17-11 171V

—a-AMCO —=—13 AREAS

Fuente: DANE, elaboracion propia.
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3. PRECIOS
3.1. Indice de Precios al Consumidor - IPC

La variacion del IPC en la ciudad de Pereira fue de 0,41 m/m (mensual) durante
febrero, variacion que estuvo por debajo del promedio nacional que fue de 0,57. Los
grupos de gasto que tuvieron variaciones por encima del promedio (0,41) fueron
bebidas alcohdlicas y tabaco (1,61), educacién (4,69), restaurantes y hoteles (0,56)
y bienes y servicios diversos; los demas grupos de gasto como alimentos, prendas
de vestir, alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles, muebles y
articulos para el hogar, salud, transporte, informacion y comunicacion, recreacion y
cultura y bienes y servicios diversos, tuvieron variaciones por debajo del promedio.
Esto se traduce en que el costo de vida en la capital risaraldense ha venido en
descenso y su ritmo de crecimiento anual es de 2,86 %, mientras que en enero la
variacion fue de 2,89 %.

4. MERCADO LABORAL

La tasa de desempleo de Pereira y su area metropolitana se ubica en 8,3 % durante
el trimestre movil noviembre — enero 2019, hace un afo el desempleo se ubicaba
en 9,1 %. La tasa de ocupacidn se ubica a un nivel de 58,9 % para el mismo periodo,
mientras que un ano atras la ocupacion era del 59 %. Lo anterior se traduce en que
del total de la poblacion econdmicamente activa, que ascienden a 338 mil personas,
hay un total de 310 mil ocupados y 28 mil en situacion de desocupacion.

5. SECTOR EXTERNO

5.1. Remesas

Risaralda sigue ubicandose como el cuarto departamento con mayor volumen de
remesas recibidas durante el 2018, con un total de 477,7 millones de ddlares en
efectivo recibidos por las familias risaraldenses enviados por sus familiares en el
exterior. Los familiares residentes de Estados Unidos y Espaiia son los que mas
enviaron remesas en el afo de analisis, con 53,9 y 39,1 millones de ddlares,
respectivamente. Esta cantidad de remesas significan un crecimiento de 6,5 % con

respecto al 2017, cuando el departamento recibio 448 4
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millones de dolares por esta via. Desde el 2014 se observa un notable crecimiento
en la entrada de remesas a Risaralda, pasando de recibir 389 millones de dolares en

tal ano hasta los casi 500 millones en el 2018.

Grafico 3. Risaralda: Comportamiento remesas 2015-2017

490,0

480,0

470,0

460,0

450,0

440,0

430,0

Valor (millones de délares)

420,0

410,0

400,0

390,0

12,0%

477,7
10,0%
9,99
6.8% 8,0%
L
48,6 6,0%
4,0%
428,3
2,0%
419,8
0,0%
-2,0%
-4,0%
2015 2016 2017 2018pr

m VALOR REMESAS (millones de délares)

——VARIACION %

Variacion %

Fuente: Banco de la Republica, célculos propios Secretaria de Desarrollo Econdmico y
Competitividad de Risaralda.
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Grafico 4. Risaralda: Distribucion de ingresos por pais de origen 2017-1V

En el cuarto trimestre de 2018, Risaralda percibié mayor
cantidad de remesas provenientes de Estados Unidos por un
monto de USS$53,9 millones
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Fuente: Banco de la Republica, calculos propios Secretaria de Desarrollo
Econdmico y Competitividad de Risaralda.

De acuerdo a algunos analistas, las remesas facilitan la movilidad social de algunas
familias, debido a que las familias risaraldenses reciben una cantidad considerable
de este dinero su condicidén socioecondmica puede verse impactada positivamente,
pues muchas de ellas al elevar sus niveles de ingreso via remesas pueden situarse
por fuera de la linea de pobreza, lo que explicaria los bajos niveles de incidencia de
pobreza y pobreza extrema en el departamento.
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